Анализ финансового состояния предприятия
Результаты финансового анализа отчетности предприятия - это далеко не только документация для налоговой инспекции, отделов статистики или внебюджетных фондов. Полученные выводы будут полезны прежде всего руководству самого предприятия: оценка финансового благополучия предприятия и, следовательно, привлекательности для инвесторов, характеристика состояния, состава и размещения имущества, а также перспектив развития. Внимательно проанализировав итоги 2000 года, необходимо выработать комплекс мер, которые сведут до минимума негативные явления и выявят резервы экономического роста. Результаты анализа финансового состояния организации должны быть отражены в Пояснительной записке к годовой бухгалтерской отчетности.

Основным источником информации о деятельности предприятия является бухгалтерская отчетность. Наибольшую информацию для анализа содержит Бухгалтерский баланс (форма N 1) и Отчет о прибылях и убытках (форма N 2), хотя данные всех приложений к балансу также могут быть использованы для проведения анализа финансового состояния и результатов деятельности за отчетный год.

Работая с балансом, следует выявить те статьи, которые подверглись наибольшим изменениям в течение отчетного года (и, следовательно, оказали наибольшее влияние на финансовое состояние предприятия). Рассмотрим наиболее распространенные методы анализа финансового состояния предприятия.

Прием сравнения
Первоначальный анализ основывается на приеме сравнения показателей (то есть их сопоставления с показателями предшествующего периода с целью выявления разницы). Сравнение проводится по всем статьям, для удобства расчетов абсолютный рост (снижение) показателей дополняется относительными (процентными) данными.

Методика проведения приема сравнения абсолютных показателей очень проста и обычно сводится к представлению данных в аналитической таблице (табл. 1).

Пример 1
Сравним показатели актива баланса (все цифры условны, названия статей упрощены) (табл. 1).

 ------------------------------------------------------------------------------------ 

|Наименование статей          |Код   |На начало|На конец |Абсолютное|Относительное   |

|актива баланса               |строки|отчетного|отчетного|изменение |изменение,      |

|                             |      |периода  |периода  |(гр. 4 -  |в % к итогу     |

|                             |      |         |         |гр. 3)    |(гр. 5 / итог по|

|                             |      |         |         |          |гр. 5 х 100%)   |

|-----------------------------|------|---------|---------|----------|----------------|

|Нематериальные активы        |110   |170      |150      |-20       |-1%             |

|Основные средства            |120   |210      |200      |-10       |0%              |

|Незавершенное строительство  |130   |600      |1600     |+1000     |32%             |

|И т. д.                      |      |         |         |          |                |

|Итого по Внеоборотным активам|190   |980      |1950     |+970      |31%             |

|Запасы                       |210   |1000     |1200     |+200      |6%              |

|НДС                          |220   |200      |200      |0         |0%              |

|Дебиторская задолженность    |      |         |         |          |                |

|(долгосрочная)               |230   |1000     |3000     |+2000     |63%             |

|И т. д.                      |      |         |         |          |                |

|Итого по Оборотным активам   |290   |2200     |4400     |2200      |69%             |

|Баланс (или валюта баланса)  |300   |3180     |6350     |+3170*    |100%            |

 ------------------------------------------------------------------------------------ 

-----------------------------

* Для расчета данных в графе 6 общее изменение принято за 100%.

При первоначальном анализе выявлено, что валюта актива баланса (сумма средств, принадлежащих предприятию) за отчетный период увеличилась на 3170 единиц. Приняв это увеличение за 100 процентов, мы видим, что наибольшее влияние на финансовое состояние предприятия оказали рост незавершенного строительства (+32%) и рост долгосрочной дебиторской задолженности (+63%). Эти статьи должны быть проанализированы более подробно.

Изменения балансовых статей могут быть вызваны явлениями, характеризуемыми одними предприятиями как позитивная тенденция, другими - как негативная. Поэтому и подход к анализу полученных результатов должен учитывать конкретные условия хозяйствования предприятия.

Например, рост незавершенного строительства может свидетельствовать о наличии на балансе "долгостроя", отвлекающего материальные ресурсы предприятия на его содержание (в частности, на налог на имущество), либо о строительстве новых производственных мощностей, расширении производства. Рассмотрим наиболее распространенные методы анализа финансового состояния предприятия.

Рост дебиторской задолженности также может свидетельствовать о двояких явлениях. С одной стороны, это негативное явление, свидетельствующее о задержке дебиторами своих платежей. С другой - вполне возможно, что по условиям заключенных договоров предприятие ожидает оплату именно через 12 и более месяцев после выполнения заказа. Рост дебиторской задолженности свидетельствует о предстоящих поступлениях (снижение этого показателя может быть следствием отсутствия заказов и трудностей со сбытом) и расценивается в конкретных условиях хозяйствования как положительное явление. Если анализируемое предприятие имеет платежеспособного дебитора, то такая задолженность является и гарантией финансового благополучия на перспективу.

Прием сравнения помогает выявить наиболее значимые для анализа статьи баланса с точки влияния на итоги деятельности предприятия. Кроме сравнения с показателями прошлого периода, анализ может проводиться путем сопоставления показателей отчетного периода с плановыми значениями (нормами, нормативами, лимитами). Для объективности анализа необходимо, чтобы все показатели были сопоставимы по уровню цен и анализируемому периоду времени. Следует исключить влияние на итоги баланса инфляционных процессов, деноминации и инициативных переоценок имущества. Прием сравнения одинаково применим как к данным актива, так и к данным пассива баланса и может использоваться при анализе Отчета о прибылях и убытках (форма N 2).

Кроме таблиц, построенных методом сравнения, Пояснительная записка должна содержать выборку статей, подвергшихся наибольшему изменению, и выводы аналитика о причинах подобных изменений.

Метод построения вертикального и горизонтального баланса
В финансовом анализе и, следовательно, при составлении Пояснительной записки к годовому отчету широко используется метод построения вертикального и горизонтального баланса предприятия на основе данных Бухгалтерского баланса (форма N 1).

Вертикальный анализ сглаживает влияние инфляционных процессов, которые могут искажать абсолютные показатели отчетности, и позволяет проводить сравнение с другими предприятиями, чьи отчетные данные существенно отличаются от показателей анализируемого предприятия.

Для построения вертикального баланса следует итог пассива (или актива) баланса и на начало, и на конец отчетного периода принять за базовые (за 100%) и рассчитать процентную долю каждой балансовой статьи к общему итогу (табл. 2).

 ------------------------------------------------------------------------------------------ 

|Наименование статьи                  |Код   |На начало|В % к|На конец |В % к|Изменение    |

|пассива баланса                      |строки|отчетного|итогу|отчетного|итогу|(гр.6 - гр.4)|

|                                     |      |периода  |     |периода  |     |             |

|-------------------------------------|------|---------|-----|---------|-----|-------------|

|Уставный капитал                     |410   |1000     |31%  |1000     |16%  |-15%         |

|Добавочный капитал                   |420   |500      |16%  |500      |8%   |-8%          |

|И т. д.                              |      |         |     |         |     |             |

|итого по капиталу и резервам         |490   |1500     |47%  |1500     |24%  |-23%         |

|Займы и кредиты (долгосрочные)       |510   |680      |21%  |850      |13%  |-8%          |

|И т. д.                              |      |         |     |         |     |             |

|Итого по долгосрочным обязательствам |590   |680      |21%  |850      |13%  |-8%          |

|Займы и кредиты (краткосрочные)      |610   |150      |5%   |300      |5%   |0%           |

|Кредиторская задолженность           |620   |850      |27%  |3700     |58%  |31%          |

|И т. д.                              |      |         |     |         |     |             |

|Итого по краткосрочным обязательствам|660   |1000     |32%  |4000     |63%  |+31%         |

|Баланс (валюта баланса)              |700   |3180     |100  |6350     |100  |-            |

 ------------------------------------------------------------------------------------------ 

Пример 2
Проведем вертикальный анализ пассива баланса (табл. 2).

Представленная таблица наглядно отражает преимущества вертикального анализа - сравнимость относительных показателей предприятия, несмотря на возможную разницу уровня цен на начало и конец отчетного периода.

На основании представленных данных можно сделать вывод о том, что в составе источников у предприятия за отчетный год произошли принципиальные изменения. Как положительную тенденцию можно рассматривать снижение доли долгосрочных обязательств (кредитов) в составе пассива баланса. Рост доли краткосрочных обязательств (прежде всего - кредиторской задолженности) и постоянная доля краткосрочных займов и кредитов, свидетельствующая или о постоянном перекредитовании или об отсутствии средств на погашение долгосрочного кредита, не могут быть расценены как позитивная тенденция. Рост краткосрочных обязательств уменьшает долю собственного капитала в общей сумме источников средств предприятия. Несмотря на одинаковые абсолютные показатели уставного и добавочного капитала на начало и конец отчетного периода, произошло уменьшение их доли к итогу пассива баланса с 31 до 16 и с 16 до 8 процентов соответственно.

Для полноты финансовой картины вертикальный анализ может быть дополнен горизонтальным, который основывается не только на абсолютных показателях, но и на относительных темпах роста (снижения).

Горизонтальный анализ позволяет не только выявить скорость изменения каждого показателя и прогнозировать на основе полученных данных его изменение в будущем.

Для построения горизонтального анализа следует принять данные по каждой балансовой статье на начало отчетного периода за 100 процентов и рассчитать прирост (снижение) каждого показателя в сравнении с базовым. Для более точного прогнозирования темпов прироста (снижения) следует провести расчеты за несколько отчетных периодов - тогда тенденция изменения будет более очевидной.

Ценность и правильность выводов горизонтального анализа существенно зависят от влияния инфляции, но явно выделяемая динамика каждого показателя позволяет увидеть существующие тенденции их изменений.

Пример 3
Пользуясь данными примера 2, проведем горизонтальный анализ пассива баланса (табл. 3). Напомним, что подобная методика может быть применена и к активу баланса, и к Отчету о прибылях и убытках.

Таблица 3
 ---------------------------------------------------------------------------------------------- 

|Наименование статьи пассива баланса  |Код   |На начало|В % к|На конец |В % к итогу  |Изменение|

|                                     |строки|отчетного|итогу|отчетного|(гр. 5 /     |(гр. 6 - |

|                                     |      |периода  |     |периода  |гр. 3 х 100%)|гр. 4)   |

|-------------------------------------|------|---------|-----|---------|-------------|---------|

|Уставный капитал                     |410   |1000     |100% |1000     |100%         |0%       |

|Добавочный капитал                   |420   |500      |100% |500      |100%         |0%       |

|И т. д.                              |      |         |     |         |             |         |

|Итого по капиталу и резервам         |490   |1500     |100% |1500     |100%         |0%       |

|Займы и кредиты (долгосрочные)       |510   |680      |100% |850      |125%         |+25%     |

|И т. д.                              |      |         |     |         |             |         |

|Итого по долгосрочным обязательствам |590   |680      |100% |850      |125%         |+25%     |

|Займы и кредиты (краткосрочные)      |610   |150      |100% |300      |200%         |+100%    |

|Кредиторская задолженность           |620   |850      |100% |3700     |435%         |235%     |

|И т. д.                              |      |         |     |         |             |         |

|Итого по краткосрочным обязательствам|660   |1000     |100% |4000     |400%         |+300%    |

|Баланс (валюта баланса)              |700   |3180     |100  |6350     |200%         |100%     |

 ---------------------------------------------------------------------------------------------- 

Очевидно то, что кредиторская задолженность растет исключительно высокими темпами. Прирост краткосрочных и долгосрочных обязательств при стабильности собственного капитала и резервов также нельзя назвать положительным явлением. Общее увеличение источников у предприятия (на 100% по отношению к базовому периоду) обычно расценивается положительно, но в данном случае мы видим рост заимствований краткосрочного и долгосрочного характера, темпы роста которых угрожают финансовой независимости и платежеспособности предприятия.

Прогнозные показатели баланса, рассчитанные на основе показателей на конец отчетного года с корректировкой на вычисленные темпы изменения каждого показателя, дополнят финансовую картину на будущее. В частности, величина кредиторской задолженности на конец отчетного периода - 3700 условных единиц.

Приняв этот показатель за 100 процентов и учитывая ее ежегодный прирост +435 процентов, нетрудно сделать прогноз на следующий год: кредиторская задолженность составит (если наметившаяся тенденция к ее ежегодному росту не будет изменена) по величине 16 095 условных единиц (3700 х 435% : 100%).

Горизонтальный и вертикальный анализ взаимодополняют друг друга и очень ценны при сопоставлении периодов деятельности, существенно отличающихся по условиям хозяйствования, уровню цен, объемам производства. Кроме того, вертикальный и горизонтальный анализ позволяют проводить сравнение с эталоном (например данными самого успешного в финансовом плане периода) и также анализировать результаты деятельности нескольких предприятий.

Метод коэффициентного анализа бухгалтерской отчетности
В финансовом анализе широко используются формализованные критерии, то есть коэффициенты и показатели, рассчитываемые по определенным формулам. Полученные значения анализируются как по абсолютной величине, так и в динамике (то есть определяются тенденции их роста или снижения).

Затем они сравниваются с нормативными коэффициентами (эталонами), данными за прошлые периоды, среднестатистическими показателями по отрасли или группе сходных предприятий. Формализованность такого подхода выражается в том, что определенное значение рассчитанного показателя или коэффициента свидетельствует о вполне конкретном состоянии дел на предприятии.

В экономической литературе встречается огромное количество рассчитываемых коэффициентов и показателей, которые могут характеризовать отдельные стороны финансового состояния предприятия.

Рассмотрим те, что наиболее часто используются в финансовом анализе отчетности и могут быть использованы при составлении Пояснительной записки к годовому отчету (табл. 4-8).

Наибольшее внимание уделено тем показателям и коэффициентам, которые характеризуют негативные тенденции на предприятии.

Анализ финансового состояния
Используются абсолютные и относительные показатели, анализ строится на выявлении достаточности (излишка или недостатка) источников средств для формирования запасов и затрат предприятия, то есть выявляется соотношение между отдельными видами активов баланса и источниками их покрытия в пассиве баланса.

В зависимости от того, какого вида источники средств используются для формирования запасов, можно судить об уровне платежеспособности предприятия.

Таблица 4
 ---------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

|Название показателя    |Формула расчета          |Что отражает                                            |

|-----------------------|-------------------------|--------------------------------------------------------|

|1                      |2                        |3                                                       |

|-----------------------|-------------------------|--------------------------------------------------------|

|Собственные оборотные  |СОС = стр. 490 - стр. 190|Абсолютный  показатель,  представляющий  собой   разницу|

|средства (СОС)         |(по данным ф. 1)         |между собственным капиталом и внеоборотными активами.   |

|                       |                         |Увеличение  СОС  в   динамике   является   положительной|

|                       |                         |тенденцией, уменьшение - отрицательной.                 |

|Собственные и долго-   |СДОС = СОС + стр. 590    |Определяется   как   разность   между   собственными   и|

|срочные заемные        |(по данным ф. 1).        |долгосрочными  заемными   средствами   и   внеоборотными|

|средства (СДОС)        |                         |активами. Абсолютный показатель характеризует наличие  и|

|                       |                         |сумму  оборотных  средств,  имеющихся   в   распоряжении|

|                       |                         |предприятия,  которые  (в   отличие   от   краткосрочных|

|                       |                         |обязательств) не могут быть востребованы в любой  момент|

|----------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Если СОС > 0, это означает, что недостатка собственных оборотных средств анализируемое предприятие не|

|испытывает. Оно имеет больше постоянных источников  (ресурсов),  чем  это  необходимо  для  финансирования|

|постоянных активов.                                                                                       |

|     Если СОС < 0, то у предприятия наблюдается недостаток собственных  оборотных  средств,  то  есть  его|

|постоянные пассивы недостаточны для финансирования постоянных активов.                                    |

|     Традиционно уменьшение СДОС оценивается как негативное явление для предприятия, а  увеличение  -  как|

|позитивное. Но вполне возможна ситуация, когда уменьшение СДОС вызвано погашением (возвратом) долгосрочных|

|займов и кредитов заимодавцам  (кредиторам).  Уменьшение  суммы  долгосрочных  обязательств,  несмотря  на|

|вызываемое ими уменьшение СДОС, является финансовым достижением предприятия.                              |

|----------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|Общая величина основных|ООС = СДОС + стр. 610 +  |Абсолютный   показатель,   характеризует   достаточность|

|источников формирования|стр. 621 + стр. 622 +    |нормальных  источников  формирования  запасов  и  затрат|

|запасов    и     затрат|стр. 627                 |предприятия.                                            |

|предприятия (ООС)      |(по данным ф. 1).        |                                                        |

|----------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Увеличение ООС является  положительной  тенденцией  и  может  быть  дополнительно  достигнуто  (кроме|

|мероприятий, относящихся к увеличению СОС и СДОС) путем привлечения большего количества товарных  кредитов|

|и авансов под работы и заказы либо при минимизации различного рода внеоборотных активов.                  |

|----------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|Запасы и затраты (ЗИЗ) |ЗИЗ = стр. 210 + стр. 220|Абсолютный показатель, характеризующий  наличие  у пред-|

|                       |(по данным ф. 1).        |приятия запасов и затрат в незавершенном  состоянии  для|

|                       |                         |ведения нормальной финансово-хозяйственной деятельности.|

|----------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Показатель ЗИЗ  не  может  характеризоваться  однозначно,  его  значение  должно быть оптимальным для|

|предприятия.  Чрезмерное увеличение ЗИЗ свидетельствует о проблемах со сбытом,  больших  остатках  готовой|

|продукции  и  товаров,  значительных  складских  расходах  на  их  содержание.  Резкое уменьшение ЗИЗ ниже|

|установленного оптимального уровня свидетельствует о проблемах со снабжением,  которые  могут  привести  к|

|остановке производства.                                                                                   |

|----------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|Финансовый             |Ф1 = СОС - ЗИЗ           |Отражает достаточность СОС для финансирования ЗИЗ       |

|показатель (Ф1)        |                         |                                                        |

|Финансовый             |Ф2 = СДОС - ЗИЗ          |Отражает достаточность СДОС для финансирования ЗИЗ      |

|показатель (Ф2)        |                         |                                                        |

|Финансовый             |Ф3 = ООС - ЗИЗ           |Отражает достаточность ООС для финансирования ЗИЗ       |

|показатель (Ф3)        |                         |                                                        |

|----------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|     В зависимости от значений Ф1, Ф2 и Ф3 выделяются четыре типа финансовой устойчивости предприятия.    |

|     1. Абсолютная устойчивость (если Ф1,  Ф2 и Ф3 больше 0).  Это значит,  что предприятие имеет  излишек|

|всех  источников  формирования  ЗИЗ,  обладает  платежеспособностью  в любой момент времени и не допускает|

|задержек расчетов и платежей.                                                                             |

|     2. Нормальная  (относительная)  устойчивость  (Ф1  меньше нуля,  а Ф2 и Ф3 больше нуля) характеризует|

|относительно стабильное финансовое состояние на рынке.  Предприятие имеет излишек СДОС и ООС и  испытывает|

|(возможно, лишь периодически) недостаток СОС. Такое предприятие обладает платежеспособностью, но вынуждено|

|прибегать к долгосрочным заемным источникам финансирования для оплаты первоочередных платежей.            |

|     3. Неустойчивое   финансовое   состояние  (показатели  Ф1  и  Ф2  меньше  нуля,  а  Ф3  больше  нуля)|

|характеризуется периодически возникающими задержками по обязательным платежам и  расчетам,  долгами  перед|

|работниками  по заработной плате,  хронической нехваткой "живых" денег.  Предприятие испытывает недостаток|

|СОС и СДОС.  В общем случае  неустойчивое  финансовое  состояние  является  пограничным  между  нормальной|

|(относительной)  устойчивостью  и  кризисным  финансовым  состоянием,  причем эта грань достаточно хрупка.|

|Прогноз развития событий следующий:  в  случае  если  предприятию  в  следующем  финансовом  году  удастся|

|достигнуть  наращивания  показателей  СДОС  или СОС,  то его платежеспособность будет гарантирована.  Если|

|произойдет дальнейшее уменьшение показателя ООС либо показатель ЗИЗ резко возрастет, то кризис практически|

|неизбежен.                                                                                                |

|     4. Кризисное финансовое состояние характеризуется отрицательными значениями всех трех показателей Ф1,|

|Ф2  и  Ф3.  Симптомы  такого  состояния тоже,  к сожалению,  всем хорошо известны:  предприятие испытывает|

|недостаток всех видов  источников  (ресурсов),  не  способно  обеспечивать  требования  кредиторов,  имеет|

|заблокированный счет (картотеку) и долги перед бюджетом,  внебюджетными фондами, своими работниками, ведет|

|расчеты по взаимозачетам,  бартеру,  проявляя чудеса изобретательности,  для того чтобы иметь  возможность|

|оплатить самые неотложные нужды (например, услуги телефонной станции или приобретение спецодежды). Первыми|

|сигналами нарастающей неплатежеспособности является постоянное уменьшение  в  динамике  Ф1,  Ф2  и  Ф3  до|

|момента,  когда  все  они  будут  представлять  собой  отрицательные  значения.  Но  ситуация,  которая по|

|приведенной классификации финансовой устойчивости характеризуется как  кризисная,  еще  далека  от  начала|

|процедуры   банкротства.   Отрицательные  значения  всех  финансовых  показателей  могут  быть  следствием|

|неблагоприятного стечения обстоятельств на конкретную дату составления баланса,  то есть  иметь  временный|

|характер.                                                                                                 |

|     Все управленческие решения в кризисном состоянии предприятия должны  быть  направлены  на  увеличение|

|показателей  СОС,  СДОС  и ООС при одновременном уменьшении до оптимального уровня показателя ЗИЗ.  Каждое|

|предприятие должно разрабатывать собственную программу по выходу из кризиса с привлечением специалистов  и|

|всех заинтересованных сторон (прежде всего кредиторов и собственников).                                   |

 ---------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

Анализ возможности банкротства
Признание структуры баланса неудовлетворительной, а предприятия - неплатежеспособным осуществляется на основании критериев, установленных постановлением Правительства РФ от 20 мая 1994 года N 498 "О некоторых мерах по реализации законодательства о несостоятельности (банкротстве) предприятий", в соответствии с Методическими положениями по оценке финансового состояния предприятий и установлению неудовлетворительной структуры баланса (утв. Распоряжением ФУДН от 12 августа 1994 г. N 31-р в редакции от 12 сентября 1994 г. N 56-р).

Таблица 5
 ------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

|Название показателя    |Формула расчета             |Что отражает                                           |

|-----------------------|----------------------------|-------------------------------------------------------|

|1                      |2                           |3                                                      |

|-----------------------|----------------------------|-------------------------------------------------------|

|Коэффициент     текущей|К1 = стр. 290 : стр. 690 -  |Характеризует общую обеспеченность предприятия  оборот-|

|ликвидности (К1)       |(стр. 630 + стр. 640 +      |ными средствами для ведения хозяйственной  деятельности|

|                       |стр. 650) (по данным ф. 1). |и своевременного погашения срочных обязательств.       |

|Коэффициент     обеспе-|К2 = стр. 490 - стр. 190 :  |Характеризует  наличие  собственных  оборотных  средств|

|ченности   собственными|стр. 290 (по данным ф. 1).  |у предприятия,  необходимых для его финансовой устойчи-|

|средствами (К2)        |                            |вости                                                  |

|------------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Основанием для признания структуры баланса неудовлетворительной,  а предприятия  -  неплатежеспособным,|

|является выполнение одного из следующих условий:  - К1 на конец отчетного периода имеет значение менее 2;  -|

|К2 на конец отчетного периода имеет значение менее 0,1.                                                     |

|     Если хотя  бы  один  из  коэффициентов  (К1  или К2) имеет значение менее нормативного,  рассчитывается|

|Коэффициент восстановления платежеспособности (К3) за период, равный 6 месяцам                              |

|     Если К1  больше  или  равен  2,  а  К2  больше  или  равен  0,1,  рассчитывается   Коэффициент   утраты|

|платежеспособности (К4) за период, равный 3 месяцам                                                         |

|------------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|Коэффициент            |        К1 + 6 : Т (К1 - 2) |Отражает наличие (отсутствие) у предприятия реальной   |

|восстановления         |К3=     -------------------,|возможности восстановить свою платежеспособность       |

|платежеспособности (К3)|                   2        |в течение установленного срока (6 месяцев)             |

|                       |где Т - отчетный период     |                                                       |

|                       |в месяцах, для анализа      |                                                       |

|                       |результатов 2000 года       |                                                       |

|                       |значение Т принимается      |                                                       |

|                       |равным 12.                  |                                                       |

|------------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Если К3  принимает значение больше 1,  это свидетельствует о наличии реальной возможности у предприятия|

|восстановить свою платежеспособность.  И,  наоборот,  когда К3 меньше 1,  у предприятия отсутствует реальная|

|возможность в ближайшее время восстановить свою платежеспособность.                                         |

|------------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|Коэффициент утраты     |        К1 + 3 : Т (К1 - 2) |Отражает наличие (отсутствие) у предприятия реальной   |

|платежеспособности (К4)|К4=     -------------------,|возможности утратить свою платежеспособность в течение |

|                       |                   2        |установленного срока (3 месяца)                        |

|                       |где Т - отчетный период     |                                                       |

|                       |в месяцах, для анализа      |                                                       |

|                       |результатов 2000 года       |                                                       |

|                       |значение Т принимается      |                                                       |

|                       |равным 12.                  |                                                       |

|------------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Если К4 больше 1,  налицо реальная возможность у предприятия не утратить свою платежеспособность.  Если|

|К3 принимает значение менее 1, платежеспособность в ближайшее время может быть утрачена.                    |

 ------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

Анализ финансовой устойчивости
Финансовая устойчивость отражает стабильность характеристик, полученных при анализе финансового состояния предприятия в свете долгосрочной перспективы, и связана с общей структурой финансов и зависимостью предприятия от кредиторов и инвесторов. Финансовая устойчивость определяется соотношением собственных и заемных средств предприятия в составе источников средств.

Таблица 6
 ------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

|Название показателя      |Формула расчета           |Что отражает                                      |

|-------------------------|--------------------------|--------------------------------------------------|

|1                        |2                         |3                                                 |

|-------------------------|--------------------------|--------------------------------------------------|

|Коэффициент автономии    |К5 = стр. 490 : стр. 300  |Характеризует долю владельцев (собственников)     |

|или коэффициент концен-  |(по данным ф. 1)          |предприятия в общей сумме средств, используемых   |

|трации собственного      |                          |в финансово-хозяйственной деятельности            |

|капитала (К5)            |                          |                                                  |

|-------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Чем выше значение К5, тем предприятие более финансово устойчиво, стабильно и независимо от внешних|

|кредиторов. Рекомендуемый критерий для К5 - не ниже 0,6. Вместе с К6 составляют 1 (или 100%).          |

|-------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|Коэффициент финансовой   |К6 = стр. 590 + стр. 690 :|Характеризует долю заемных средств предприятия    |

|зависимости или коэф-    |стр. 300 (по данным ф. 1) |в общей сумме средств, используемых в             |

|фициент концентрации     |                          |финансово-хозяйственной деятельности              |

|заемного капитала (К6)   |                          |                                                  |

|-------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Рост К6 в динамике означает увеличение доли заемных средств в финансировании предприятия. Вместе с|

|К5 составляют 1 (или 100%).                                                                            |

|-------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|Коэффициент соотношения  |К7 = стр. 590 + стр. 690 :|Дает наиболее общую оценку финансовой устойчивости|

|заемных и собственных    |стр. 490 (по данным ф. 1) |предприятия. Его значение, равное, например,      |

|средств (К7)             |                          |0,15, свидетельствует о том, что на каждый        |

|                         |                          |рубль собственных средств, вложенных в активы,    |

|                         |                          |приходится 15 копеек заемных средств.             |

|-------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Рост К7  в  динамике  свидетельствует  об усилении зависимости предприятия от внешних кредиторов и|

|инвесторов, о снижении финансовой устойчивости.                                                        |

 ------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

Анализ деловой активности
Деловая активность характеризует эффективность текущей деятельности предприятия и связана с результативностью использования материальных, трудовых, финансовых ресурсов предприятия, а также с показателями оборачиваемости.

Таблица 7
 ------------------------------------------------------------------------------------------- 

|Название показателя  |Формула расчета            |Что отражает                             |

|---------------------|---------------------------|-----------------------------------------|

|1                    |2                          |3                                        |

|---------------------|---------------------------|-----------------------------------------|

|Производительность   |П = стр. 010 (по данным    |Характеризует эффективность использования|

|труда или выработка  |ф. 2) : ССЧ,               |трудовых ресурсов предприятия            |

|на 1 работника (П)   |где: ССЧ - среднесписоч-   |                                         |

|                     |ная численность работа-    |                                         |

|                     |ющих за отчетный период    |                                         |

|-------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Рост П является исключительно позитивной тенденцией,  которая достигается либо за счет|

|увеличения выручки от реализации, либо за счет уменьшения показателя ССЧ.                  |

|     Для постоянной тенденции к увеличению П требуется целый комплекс  мер  (от  применения|

|новых   технологий  до  сокращения  персонала),  индивидуально  разрабатываемых  на  каждом|

|предприятии.                                                                               |

|-------------------------------------------------------------------------------------------|

|Фондоотдача (Ф)      |Ф = стр. 010 (по данным    |Характеризует эффективность использования|

|                     |ф. 2) : стр. 120 (по дан-  |основных средств предприятия             |

|                     |ным ф. 1)                  |                                         |

|-------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Рост Ф свидетельствует о повышении  эффективности  использования  основных  средств  и|

|расценивается  как  положительная тенденция.  Он может достигаться за счет роста выручки от|

|реализации либо  снижения  показателя  остаточной  стоимости  основных  средств.  При  этом|

|основные  средства,  ввиду  своего  износа,  постоянно  уменьшают  свою стоимость,  но рост|

|фондоотдачи,  полученный исключительно вследствие изнашиваемости основных  средств,  нельзя|

|считать  положительной  тенденцией.  Временное уменьшение показателя фондоотдачи может быть|

|вызвано вводом в действие новых производственных мощностей,  дорогостоящим  восстановлением|

|основных  средств  посредством капитального ремонта или модернизации,  которое впоследствии|

|должно привести как к росту выручки (нетто),  так  и  к  дополнительному  росту  показателя|

|фондоотдачи.                                                                               |

|-------------------------------------------------------------------------------------------|

|Оборачиваемость      |Оз = стр. 020 (по данным   |Характеризует продолжительность          |

|запасов (Оз),        |ф. 2) : стр. 210 (по дан-  |прохождения запасами всех стадий         |

|в оборотах           |ным ф. 1)                  |производства и реализации                |

|-------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Увеличение Оз   (в   оборотах)   является   исключительно   положительной  тенденцией,|

|свидетельствующей об эффективном использовании запасов на предприятии.                     |

|     Для расчета  продолжительности оборота запасов (в днях) следует провести вычисление по|

|формуле:  360  дней  /  Оз  (в  оборотах).  Предприятие  должно  стремиться  к   увеличению|

|оборачиваемости запасов (в оборотах) и, естественно, сокращению продолжительности 1 оборота|

|(в днях).                                                                                  |

|-------------------------------------------------------------------------------------------|

|Оборачиваемость      |Ок = стр. 620 (по данным   |Характеризует     скорость      погашения|

|кредиторской задол-  |ф. 1) х 360 дней : стр. 020|кредиторской задолженности предприятия   |

|женности (Ок), в днях|(по данным ф. 2)           |                                         |

|-------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Изменение Ок  (в  днях)  требует   выявления   причин,   вызывающих   его   увеличение|

|(уменьшение).  Традиционно  негативной является тенденция роста кредиторской задолженности,|

|ведущей к замедлению Ок.  И, наоборот, позитивным является процесс некоторого замедления Ок|

|из-за снижения себестоимости продукции (товаров, работ, услуг).                            |

|-------------------------------------------------------------------------------------------|

|Оборачиваемость      |Од = стр. 010 (по данным   |Характеризует     скорость      погашения|

|дебиторской задол-   |ф. 2) : стр. 240 (по дан-  |дебиторской задолженности предприятия    |

|женности (Од),       |ным ф. 1)                  |                                         |

|в оборотах           |                           |                                         |

|-------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Увеличение Од  (в   оборотах)   является   исключительно   положительной   тенденцией,|

|свидетельствующей о налаженных взаимодействиях с дебиторами и четкой работе отдела сбыта.  |

|     Для расчета продолжительности  оборота  дебиторской  задолженности  (в  днях)  следует|

|провести вычисление по формуле: 360 дней : Од (в оборотах). Предприятие должно стремиться к|

|увеличению  оборачиваемости  дебиторской  задолженности  (в   оборотах)   и,   естественно,|

|сокращению продолжительности 1 оборота (в днях).                                           |

|-------------------------------------------------------------------------------------------|

|Оборачиваемость      |Окап = стр. 010 (по дан-   |Характеризует скорость оборачиваемости   |

|собственного         |ным ф. 2) : стр. 490 (по   |собственного капитала предприятия        |

|капитала (Окап)      |данным ф. 1)               |                                         |

|-------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Это наиболее  общая  характеристика,  используемая  при  анализе  деловой  активности.|

|Увеличение Окап при  относительно  стабильном  значении  показателя  собственного  капитала|

|является  положительной  тенденцией,  свидетельствующей об активности предприятия на рынках|

|сбыта.                                                                                     |

|     Уменьшение Окап  свидетельствует  либо  о проблемах с реализацией,  либо об увеличении|

|доли  собственного  капитала,  который  в   анализируемый   период   времени   используется|

|недостаточно эффективно.                                                                   |

 ------------------------------------------------------------------------------------------- 

Анализ рентабельности
Одними из главных итогов деятельности предприятия за отчетный период являются показатели рентабельности (финансовой доходности), рассчитываемые как отношение полученной прибыли к затратам (расходам, финансовым вложениям средств) на ее получение.

Таблица 8
 ------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

|Название          |Формула расчета            |Что отражает                                           |

|показателя        |                           |                                                       |

|------------------|---------------------------|-------------------------------------------------------|

|1                 |2                          |3                                                      |

|------------------|---------------------------|-------------------------------------------------------|

|Рентабельность    |Рп = стр. 050 : (стр. 020 +|Отражает доходность вложений в основное производство   |

|продаж (Рп)       |стр. 030 + стр. 040) х 100%|                                                       |

|                  |(по данным ф. 2)           |                                                       |

|------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Предприятие считается   низкорентабельным,   если   Рп   находится   в  пределах  от  1  до  5%, |

|среднерентабельным при Рп от 5 до 20%, высокорентабельным при Рп от 20 до 30%.                        |

|     Значение Рп  свыше  30%  характеризуется  как  сверхрентабельность  (то  есть  как  исключительно|

|высокодоходное предприятие, где на каждые 100 рублей условных вложений приходится 30 рублей прибыли). |

|При наличии убытков (Рп менее 0) "антирентабельность" не анализируется.                               |

|     При  желании  аналитика  может  быть  рассчитана  рентабельность  по                             |

|каждому виду продукции (по данным строк 011-013 и соответствующих им 021-023 из формы N 2 по формуле: |

|     [Выручка (нетто) по конкретному виду продукции - себестоимость соответствующего вида  продукции] |

|: [Себестоимость данного вида продукции] х 100%.                                                      |

|     Кроме того,  может быть рассчитана рентабельность производства без коммерческих и управленческих |

|расходов (без данных по строкам 030 и 040 формы N 2).                                                 |

|------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|Рентабельность    |Ркап = стр. 160 (по дан-   |Отражает доходность использования собственных средств  |

|собственного      |ным ф. 2) : стр. 490 (по   |организации и показывает, сколько единиц прибыли от    |

|капитала (Ркап)   |данным ф. 1) х 100%        |обычных видов деятельности приходится на единицу соб-  |

|                  |                           |ственного капитала организации                         |

|------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Эффективность использования  собственного  капитала,  представляющего  собой   сумму   оборотных |

|средств,  основных  фондов  и  нематериальных  активов,  находится в прямой зависимости от прибыли от |

|обычных видов деятельности,  коэффициентов оборачиваемости и фондоотдачи. Для повышения эффективности |

|использования  собственного  капитала  следует обратить внимание на каждую из названных составляющих, |

|так как Ркап представляет собой наиболее обобщенную оценку эффективности деятельности предприятия.    |

|------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|Период окупаемости|Пок = стр. 490 (по дан-    |Характеризует продолжительность периода времени, необ- |

|собственного      |ным ф. 1) : стр. 160 (по   |ходимого для полного возмещения величины собственного  |

|капитала (Пок)    |данным ф. 2)               |капитала прибылью от обычных видов деятельности        |

|------------------------------------------------------------------------------------------------------|

|     Пок  является  наиболее  общим "временным" показателем, интересующим                             |

|прежде всего  собственников и сторонних инвесторов.  Не существует единого критерия для значений Пок, |

|так как данный показатель зависит от постоянно изменяющихся значений собственного капитала и прибыли. |

|Но   при  относительно  стабильной  величине  собственного  капитала  и  уровня  рентабельности,  при |

|безубыточной работе в  течение  ряда  лет  быстроокупаемыми  считаются  предприятия,  у  которых  Пок |

|находится в пределах от 1 до 5.                                                                       |

 ------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

Предложенные методы (прием сравнения, вертикальный и горизонтальный анализ, метод коэффициентов) являются наиболее простыми и с точки зрения вычислений, и при оформлении результатов анализа в Пояснительной записке к годовому отчету.

Этот набор показателей может быть изменен, сокращен или дополнен в зависимости от условий финансово-хозяйственной деятельности анализируемого экономического субъекта. Специфика работы каждого предприятия требует индивидуального подхода к анализу его деятельности, в том числе к выбору показателей. Зачастую желание разобраться в наметившихся тенденциях ведет к более глубокому изучению и применению на практике методов экономического анализа.
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